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��� 338.242.2 

�.�. ������
��� 
��������	��
��
�� ������������ ���
����	�	 ����� �. ������� 

���!"# �$!%�� &��'*��*�*&"+�%- /��6*'"� 
�� ���"6*'�7�� #��*':*���"�67 6� 

�#�;&*'*#'�-���% &"< $"�$'%;&�6��&%  

� �
�

� =����=>��� �	��� ���
��������?��@ A��
�
�� �� ����
� =�B�
�
����C ��B�
�������
� 

� ������
��
�@���� ��> 	�=	
����
����. 

�����
� ���
�: �������	
�� 
����������	�
, ���	�
 �������	
��� 
����������	��, ��������������� 
����
����.  

� �
�
�� �����=����� ������� ���
�D������?����@ A��
�
�� �� ��?��
�� =�B�
�
���E ��-
=��>�����
� � ������
��?�
G ��>=� 	
�=	
��
����. 

�����
�� ���
�: �������	��� 
���������	�
; ����	��� �������	��� 
���������	��, ����������-
����	��� ����
�����.  

This article researches influence of macroeconomic factors on quality of accounts receivable and 
mutual settlements between enterprises. 

Key words: accounts receivable, quality of accounts receivable, macroeconomic indicators. 

� 	���	��� ����������� ������ ��
����� �������� �
���������	�� ��� ��	����-
������� 	��’������ ���!�� �� ����"����� ����� �����
 �����"����� �������-
���
. #����� �
 ����������!�� 	�������� $����	����� ����������� 	���	��� ���-
�����	�� � 	�	���� ���������� ��������� �
���������	�����. %���� 
�	��
 ���-
����� 	���� ��������	�� � "
��� ������� �� ��	����
�. &�������� �������	�� 
�������� ����������� ���"�	��� $��������� �� �������� 
� ������ �� ���	�� 
�������	
��� 
����������	�� ��� ��������	�����, ��� � ������ ��	������ �������� 
�
���������	��. '��� �������� �������� � ��
������� $�������, (� ��������
 �� 
��
��� �� ���	�
 �������	
��� 
����������	�� (�� �� ����� �������� ��������	���, 
����� ��������	��, ��� � �� ����������).  

+����
 �������� �������"�� [1–8] �� ������ ������� ������ ���	����	�
 ����-

������� ����������� $�������, (� ��������
 �� ���"�	� $��������� �������	
��� 

����������	��. %�-���!�, �������� 
������� ����� �� ��, (� ������� ��	�����-
���� �� ��������
	� ������� ����	����� ��	������ 
��	����� ��	��� �������	
��� 

����������	�� (�� � ����� �������� ��������	���, ��� � �� ����������). / ������ 
������� �����
 	�����
	� 
��� �������� ��� 
��	������ ��	��� �������	
��� 

����������	�� �� �����!����� �� ���	�� ����� ��� "� �� 	��
���, ��� ��	�������	�
 
�����
� �� 
������� ��	����� 	������
 ��� ����.  

�������� ��(�
�
�������� ������� ���������	� � ������ ��
���������� ��	���-
���
, (� ���	������ ��������� ����������, ���������� �������, ��������������-
���	
��� 
����������	��, ���������� �����������, ������ �������	
��� 
��������-
��	��. #���� �� ����� ������ 	���� $����"�� �� �	��� ����	�� �������� �����	�� 
���	�$���"�� $������� ���������� ����������, ���������� ��
�������� (���	���-
�����) �������	
��� 
����������	��. 2���� �����
 	�����������, (� �� ��� ������� 
������� �� ���������� $������� �� �	����
 ��
��������� ������� �� ������ $��-
����� � 	������� ������� ����. 

&�
�H =����=>���� � ��3���������� ����������� �� ���������� �������
 �� 
��
����� ������� ��3���������� ���������"�� ���	��������� ���������� ������-

������ ���	�� �������	
��� 
����������	�� 
� ������, ������, ��	���� ��� ������-
��	����� /������. 

/ ����������	�� 
 ��	�������� ����� ��
������ ��	����� 
�����: 
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- ��
������ ���� ���������������� $�������, (� ����
 ������
!�� ����� �� 
���	�
 �������	
��� 
����������	�� �� �
������
������� ��� ��������	�����; 

- ��
������ ���������-����������� �����
 ������
������ ���	�� �������	
��� 

����������	�� 
� ������, ������, ��	���� ��� ��������	����� /������. 

'� �	������ ���������������� $�������, (� ��������
 �� ���	�
 �� ��
��� 
�������	
��� 
����������	�� ��� ��������	�����, �� ����� ������, 	��� �����	�� 
��	�����: ��$��"��; ��%; ���!��� ��	�; 	������ 	����� �� �������� �� �������� 
	����� &4/; �������
�� 	��������	�
 ��	������; ��������� ������������.  

%��!�, �� (� 	��� 
������� ����� – "� �������� �������	
��� �� ��������	
��� 

����������	�� ��� ��������	����� /������. +����
 ��� ���������� �� ���	���� (� 
�������
��� ����� 
� 2001–2008 ��. [9].  

6� ����� ������ 	��	��������
	� 	�����
�� 
��	����� ��	���� �������	
��� �� ���-
�����	
��� 
����������	�� ��� ��������	����� /������. 

6������� ����� �� �������� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� 
� ������, 
������, ��	���� � ������ 
 2001 �� 2008 ��. (��	. 1). 
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'��. 1. �������� ?��
�� 	
��

�?���C =�B�
�
����C ��B�
�������
�  

(
� ������ '������	���� /������) 
 

%��	�� 	��	��������� �������� �������� ��	� �� ���� ������ ����� 	�������� 
��� ���	� ���"�	�� � �������� �
���������	���� ��� ��������	�����. 2���� 
��	����� ������
� ��� �	������� 	�	���� ����, (�, ��
������ ��� ��	������� 
�������� �������	
��� 
����������	��, ��������
 �� �� ���	�� ���������.  

'�� �����
� $�������, (� ��������
 �� ���	�
 �������	
��� 
����������	�� 
� ��-
����, ������, ��	���� ��������	�� /������, ��� ������� ����� ������"����-�����-
	������ �����
�. <� ������
! ��$���������� �� ��	������ ���	��� ����
��� ����-
���	
��� 
����������	��, ��� ������� ����
��� ��	��� ���	�������� �������	
��� 

����������	�� 
� ������, ������, ��	���� � 
����
���� ��	�
� �������	
��� 
������-
����	��. #���, "�� ����
��� ��
�������
	� � ���	�� 
������� 
������. 2���������-
����� $������ ��	������
 � ���	�� ��
������� 
������. 

=�����"����-�����	����� �����
 ���������� � �����
�� ������. &� ����� ��
��-
����� ���������������� $������� �	� �� 	������	�
 ���� �������� �� �����
�� 
�������, � ����� 
 ���� ������� ����
����, ���

�� �� 
��	�� ���� �� ������.  

&� �	���� ���!���� ��������� ���� ��
�������� ����� ���������������� ����
-
�����, (� ���������
���
 ���!��� ��	�, �� ���	�
 �� ��������. 

������ �	
��	
��

� �����
	���
� ���
	�
��

��� �� �
��	�, 	
�
��, �
����� 
� ������

�� 
����� �����
	���
� ���
	�
��

��� 
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'�� ��
������� $�������� ���������������� ����
�����, (� ���’�
��� 
 ���-
!���� ������, ������	��������	� �������
�� ���� 
� ������ 
 2001 �� 2008 ���.  

� ���"�	� �����
� ���� ��
�������� ����
���� 
���
������	�� �������� ������!-
�
��� �������� ���!���� ��	�� �� ����� 
��	����� ���!���� ��	�. 4��� ������� 
��� ���������� ���!���� ��������: 

1) 21-0 (���!� �� ��
���������� �� �������� ��������). %���
��� ��
������-
���	� �� ��
��"� ��� ��������� 21 �� 20.  

2) 22-1 (	������� ����
���). %���
��� ��
���������	� �� ��
��"� ��� ��������� 
22 �� 21. 

�������� ���� ���������� ���!���� ��������� � ������ 
��������� ��	��������, 
�� ����� ������, ���� �������. >��, ������	�
 ���!���� ��!��� �� �������� ���-
���	
��� �	����� 	������ �������� �������	�
 ��
�������� ��� ��������	����� �� 
������
�"����. �����	�
 "��� ����� ������������
 ����� ���"� 2008 – ������� 2009 
�., ���� 
���� ���$�����"�� ���!���� ��������� (����������� ���!���� ��	� �
 
������	
��� 	�	���� � ��������� $����) ���������	� ������	�� 
 �����!����� ���-
������ ��	"������ ��� ��������	����� �� ������
�"���� /������. >��� 	������(� 
����� ���	���� ���, (� ��	��� ��������� ���!���� ��!��� �
 ������	
��� �	-
����� (��	������� ��	�������) ��������� ��
�"�� ������� ���
��	�� ������ (���
� 
��������	�� ��������	� ������	
��� 	$���). &�	���� ���!���� ��!���, � 	��� �����, 
��������� 
������� ��������� ������� ��
��������
 �������� ��
���������-��	�-
���� ���������. 

?�
��
���� ����������� ��	���� 
�’�
�� ��� ��
��
������ ����
����� (��	�� 
���	�������� �������	
��� 
����������	�� 
� ������, ������, ��	���� � 
����
���� 
��	��� �������	
��� 
����������	��) �� $��������� ����������������� ����
����-
�� ������ � ����. 1. 

 
6�B���� 1. '�����
�
� ��
�����E���� ������� �
�	� ���
��������?��@ A��
�
��, 

	��’�����@ � �
�J���H ����H ��
�C�� 

K�A
 
� 
	�
�=����E ����
 

	�������� 
��
���
� ���
��������?���� 	�������� 

#��?���� ���A�����
� 
��
�����C ���
������-

��?���� 	�������� � 
�����-

�H?�� 	��������� 

�1 20/��% -0,7525 
�2 21/��% -0,8053 
�3 21-0/��% -0,8425 
�4 22/��% -0,9160 
�5 22-1/��% -0,9474 
�6 

6���
������	�
 
��% 

���!���� 
��	�� 

23/��% -0,9146 
�7 20 0,1375 
�8 21 0,1035 
�9 21-0 0,0175 
�10 22 0,0763 
�11 22-1 0,0132 
�12 

>���� 

��	����� 
 ���!���� 

��	� 
 

23 0,0532 
 
%�� ���	��� �"��"� ��"��	�� 
�’�
�� ��� ��
��
�������� � $�������� �
����� 

���� ������	���� �����"� E������ [10]. 
>���� ����� $������, (� ���������
���
 
���
������	�
 �������� ������!�
�-

�� �������� ���!���� ��	��, ����
 «��	���» �� «���� ��	���» ��"��	�
 
�’�
�� 
 
����
������ ��	��� ���	�������� ������ � �������"� /������. 6�'�
�� "�� $������� 

������� ������"�����: ��� 
���
!���� ��	��� ���!���� ��	� � �������� ������!-
�
��� ��������, ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� 
���!���
	�. 
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G��� ���
������ ������ ������������ ��
��
���: �	������ ��	��� 
�'�
�� ��	��� 
���	�������� �������	
��� 
����������	�� 	��	��������
	� 
� 	��������!����� ���-
!����� �������� 22-1 (	������� ����
���) 
 ��% (�5). =��$�"���� ������"�� 
 "�� ��-
��
����� ���	����
��� � ����� ����� �� �������� –0,947442 (��"��	�
 
�’�
�� 
«���� ��	���»). %��	���� "� ����� ���, (� 
� ��������� ���������� ������
�� 
���������
	� ���	����
�� �$�������� ������
����� $����	���� ��	��	�� 	���� 
�������� �������. >�	��� 
�'�
�� 	��	��������
	� 
 	��������!����� �������� 22 
(������� ������� ��
� �������, ��!�� �� �������� �� ��
���������� �������� �� 
	������� ����
���) �� ��% (�4). =��$�"���� ������"�� 
 "�� ����
����� �������� –
0,91596 (��"��	�
 
�’�
�� «���� ��	���»). %���
��� �3 (21-0/��%) �� ��	���� 
�’�
-
��, �	������ ����������� (���� ���!��� ��!�� �� ��
���������� �� �������� ��-
������ ���������
 ���!������ ���
 � ��
�������� ��� ��������	�����), �� ���-
!�� �� ���!� ��	"� (r = –0,842519), ���� � ��������� �2 (21/��%), ���$�"���� 
������"�� ����� 
 ��	���� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� 	���� –0,80532. 
>��� ��������� ����� ���	���� ���, (� ���
!� ��	��� ���������� ���!�� �� 
������� ���	�� � ��
�������� ��� ��������	�����, (� � ������������
	� ��
	��-
������ ���$�"������ ������"�� � ����. 1.  

4�� ��������
������ �
����
�’�
�� $������� 
���
������	�� ��% ���!���� 
��	�� ��� 	����. ?�
��
���� �����
� 	������
 ��� ������	�
 ��	���� 
�’�
�� $��-
������ ����
�����. #���, ��� �����
!�� �������� �����	����� ������ �
���� $��-
������ ����
��� �5 (22-1/��%), ���� ������ ���	����
�� ��	���� 
�’�
�� 
 ��
��
-
������ ����
����� (��	���� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� � 
����
-
���� �� ��	�
�). 

'���� ����� ���������������� ����
����� – "� ����
����, (� ���������
���
 
��$��"���� ���"�	�: 

1. I����	 "�� ���������� �����	����� ������"�� (PPI – producer price index). 
2. I����	 	�������� "�� (CPI – consumer price index).  
4��� ��������
����� �������
�� ����
���� 
� ������ 
 2001 �� 2008 ���. ?�
��
-

���� ����������� ������"������ �����
� 
�������� � ����. 2. 
 

6�B���� 2. '�����
�
� ��
�����E���� ������� �
�	� ���
��������?��@ 	���������, 
 L� @�
��
�
���H
� ��A����E�� 	
����� � ��
�C�� 

K�A
 
� 
	�
�=����E ����
 

	�������� 

��
���
� ���
��������?���� 
	�������� 

#��?���� ���A�����
� ��
�����C 
���
��������?���� 	�������� � 


�����
�H?�� 	��������� 

�13 
I����	 "�� ���������� �����	����� 
������"�� -0,6654 

�14 I����	 	�������� "�� -0,5765 
 

L������ �13, �14 ���������
���
	� �������� ��"��	�� 
�’�
�� 
 ��
��
������ 
����
�����. M������� ���������� 
�’�
�� 
��������: ��� 
���
!���� ������ ��$��-
"�� ��	��� ���	�������� 
����������	�� 
� ������, ������, ��	���� ��������	�� 
/������ � 
����
���� ��	��� ������ ���� �������	
��� 
����������	�� 
���!���
	�. 

+�� "�� ��	����� �� ����� ����
������, ���� 
����
	� �� ���!�� ������. >��, 
��(� ��������� �� ������ 
 1992 �� 1998 ���, �� � ����	$����"�����, ���
���� ��-
���� ��� ��������� /������ (
� ��	������� ��
��� ��	�������� ��� ������ 
 1991 �� 
1996–1998 ��.) �� ������ 	��	�������� ���������� ������"��. >��, � ������ 
 
1992 �� 1998 ��� ���
������
	� �������
�� 
������� ������ ��$��"��, ��� � 1992 �� 
1993 ����� 	������� ���������� 2100% �� 10256%, � 1998 ���� 
��
���	� �� 21,8% 
������, � ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� � 
����
���� �� ��	���.  

>���� �����, ����� �������� ��� ������	�
 ����� ��$����"��, � ���� ����� 
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���$�����"�� $������� �� �� ���
��	���� ��������� 
����� �������� ������ �� 
��
��
������ ����
���. >��, 
����
����������� �������
	� ��, (� ��� ��	�� 
����
����� ��$��"�� �� ������� ������ ("�� ����� ��
�� ��	������� �	���������
 � 
�����
��� ��� 12 �� 20%) �� ��������
	� ������ ����������� 
�’�
�� ��� ������� 
������������ 
��	����� �� ������� ��$��"��. &����
 �������, ��

�� ����� ��$��"�� 
	��������
 �����	� ��% �� ���������� 
��	����� �
�����.  

#���, �� 	������
 ��!� 	��	���������, ���������� ��	����� ����� 
������ � �� 
�����!���� �� �������� ����������: ��

�� ����� ��$��"�� 	������
 
������� 
��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� � �� 
����
���� ��	�
�; �������$-
��"�� �������� ����������� ���	�������� ������. 

>�����"�� �� 
����������	�� �� �����"�� ����� ������� ��!� �� ������� ��	�-
���� �������� – �� ����� ��$����"��. %���� ���������
	� ��������
�� ����������, 
�� 	�	���� ���������
 � ����� 	��� �������� ��
�����.  

>���� �����, ��������� ��!�� �����	����� ������ �� ������ ���
���� �����-
����, ��������
�	��� 	����� �� ������������ 
��	����� �����
 �����
����	�.  

=��$�"���� ������"�� ��� $�������� �13 �� �14 �������� 0,6014. #���, ������ 
$������ �����
 ��������� ��� �������� �������� �����	��. 

&�	����� ����� ����
����� – ����
����, (� ���������
���
 ���"�	� �������-
����� ��������� (����. 3). 

 
6�B���� 3. '�����
�
� ��
�����E���� ������� �
�	� ���
��������?��@ 	���������, L� 

@�
��
�
���H
� 	
����� �
�=�
������ ��������� ��
�C�� 
K�A
 
� 

	�
�=����E 
����
 

	�������� 

��
���
� ���
��������?���� 	�������� 

#��?���� ���A�����
� 
��
�����C ���
������-

��?���� 	�������� � 
�-
����
�H?�� 	��������� 

�15 #������� 	����� &4/ 0,5087 

�16 
%��"����� 	����� ������ 
� ��������� � ��"�����
-
��� ������ 
 ����������� �������$�� 0,8957 

�17 
������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� 
/������ (������) / ��% – 0,8929 

�18 
������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� 
/������ � �����������E ���H
� / ��% – 0,9103 

�19 
������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� 
/������ � ��������E ���H
� / ��% – 0,8657 

�20 
������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� 
/������ (������) / 22 – 0,8187 

�21 
������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� 
/������ � �����������E ���H
� / 22 – 0,8660 

�22 
������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� 
/������ � ��������E ���H
� / 22 – 0,7737 

 
=�����"����� �����
 ��� ���������� �� ���	���� (��������
��� ����� 
� ������ 


 2001 ���� �� 2008 ���.  
L������ �15 – �22 ���������� �� �����"� E������ ���
������
	� ��	���� ��"-

��	�� 
�’�
�� 
 ��
��
�������� �
�����. &�����
! ��������� ������	� $����� �18 
(�����!���� ����� ������ 
� ���������, �������� � ��������� /������ � ��"��-
���
��� ������, �� ��%). '�� 
�
������� $������� 
�'�
�� ��	��
 
�������� �����-
���: ��� ��	������ ��������� ���������, ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����-
������	�� 
���!���
	�. 

4�� ��������
������ �
����
�’�
�� $�������, (� ���’�
��� 
 
���
������	�� ���-
������ /������ ���������� ��	��	��� �� ������������� �
�����.  
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���������� �������� ��
��
���� �
 	������	�� $������� �15 – �22 ��� �����
!�� 
�������� �����	����� ������ ���� 
���!��� ��� $������: 

1) �16 (���"����� 	����� ������ 
� ��������� � ��"�����
��� ������ 
 ��������-
��� �������$��); 

2) �18 (������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� /������ � ��"��-
���
��� ������ / ��%). 

&�	����� ����� ����
����� – ����
����, (� ���������
���
 �������
�� 	���-
�����	�
 ��	������ (����. 4). 

6� 
��	������ ��	��� �������
��� ������� ��	������ � 
����
���� ��	�
� ����-
���� ������!�
��� �������� 	��	��������
	� 
���!���� ��	��� ���	�������� ��-
�����	
��� 
����������	�� 
� ������, ������, ��	����. 6�'�
�� ��	��
 
�������� 
��������. =��$�"���� ������"�� $������ �26 ('����� ��	������ �������
�� / ��%) 
 
��
��
������ �
����� (��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	��) �����-
��� – 0,5285, (� �������
 ��� ������	�
 ��������� 
�’�
��. 

G��� ��������, (� ��� �����
� ����
��� ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����-
������	�� ��
���������	� 
������ �� �������"� /������, � ����, � ������� �����-
���� ��������	���, ������"�� (������, ������ ��� ��	����) ���� � ���"����� 
������� ����������� �� �� ��	������ (	������� ������), ��� � �� ��!� ��������	��� 
� ������
�"��. <�(� � ���� �������	�
 �������� �	� ������� ��������	�� �� ��� 

�
������ ��(� �������� �� �����	�� ������"����� �����
 �� ������� 
�’�
�� ��	��� 
���	�������� �������	
��� 
����������	�� ��������	��, ������������ �� 	������� 
������, 
 ��	���� �������
��� ������� ��	������ � ��%, �� ���$�"���� ������"��, 
�� ����� ������, ��� �� (� ���
!� 
�������.  

�	���������� ������ ������"����� 
�'�
�� ��
��
������ �
���� 
 $�������� 
�28 , �29 : 
� 
���
!����� ��	��� �������
��� ������� ��	������ � ���!����� ����-
���� 22 (��� ��	��� ������ ��	������ � �������� 22) 	��	��������
	� 
���
!���� 
��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� 
� ������, ������, ��	����. <� �� 
������ 
 ����. 4. ���$�"����� ������"�� ��	����
� ������ �� ��"��	�
 
�’�
�� 
 ��-

��
������ �
����� ����� ���������
����� �� ��	���. 

 
6�B���� 4. '�����
�
� ��
�����E���� ������� �
�	� ���
��������?��@ 	���������,  

L� @�
��
�
���H
� ��	������� �	
���>���
� ��������� ��
�C�� 
K�A
 
� 

	�
�=����E 
����
 

	�������� 

��
���
� ���
��������?���� 	�������� 

#��?���� ���A�����
� 
��
�����C ���
��������?-
���� 	�������� � 
�����-


�H?�� 	��������� 

�23 
>���� 
��	����� 	�����
���	����� �������
��� 
���-
������ ������ ������ ���"������ - 0,1950 

�24 
>���� 
��	����� 	�����
���	����� ����
��� 
������-
��� ������ ������ ���"������ - 0,0131 

�25 >���� 
��	����� ����
��� ������� ������� ��	������ 0,2725 
�26 '����� ��	������ �������
�� / ��% - 0,5285 
�27 ������� ��	������ / ��% - 0,1411 
�28 '����� ��	������ �������
�� / 22 0,7335 
�29 ������� ��	������ / 22 0,8051 

 
L������ �23, �24, �25 �� ���
���
 	�������� ������ �� ��
��
����� �
����, ����, 

��� �����
!��� �����
� �� �����	� �� �����. 
'�� �����
!�� �������� �����	����� ������ ���� 
���!��� �26 �� �29. 
#����� ����� 
�
������ ���� $������, �� ����� ��	�� �������� ������!�
��� 
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�������� � ���������� "���� (�30) �� ��������� ������������ �� 	��’����� ��	����-
������� (�31).  

O��� 
�’�
�� ������ ��	�� ��% 
 ��	����� ���	�������� �������	
��� 
��������-
��	�� 	������� ������"�� �� �������� (r = 0,014).  

%�� ���������� ������������� ���� ��
�����
	� 	�����
 ������ $�	���
��� ��-
������ ������� �� ����
��	�
 ��������	�� ����
 ������
� ���������� 	�	����. '�� 
�"���� 	������ ������ ����������� ������������ �� �������� ��	��� ���	�������� 
�������	
��� 
����������	�� ���� ��������� ��	������ ����
���: ��	��� ��%, 
������
�������� ����
 ������ (�����!���� ������� 
�������� ������� �� ��%). 
=�����"����� �����
 ���������� 
� ������ 
 2001 ���� �� 2007 ��� �� ���	���� 
(��������
��� ����� [9]. =��$�"���� ������"�� $������ ����������� ������������ 
(�32) 
 ��������� ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� �������� 
0,0509, � ����, ��� �����
!��� �����
� 
�
������� $����� �� �
����. 

>���� �����, �� ���!��� ����� ������� $������� �
 	������	�� � 32 �
���� ���� 
����������� 7, (� ����
 ������
!�� ����� �� �������� ��	��� ���	�������� 
�������	
��� 
����������	��. <�(� 
���	���� ������������ "�� $�������, �� �� 
��	�������	�
 ���� ��
��!����� ��	������ �����: 

1. �5 (22-1/��%; r = – 0,9160). 
2. �18 (������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� /������ � ��"��-

���
��� ������ / ��%; r = – 0,9103). 
3. �16 (%��"����� 	����� ������ 
� ��������� � ��"�����
��� ������ 
 �����-

������ �������$��; r = 0,8957). 
4. �29 (������� ��	������ / 22; r = 0,8051). 
5. �13 (I����	 "�� ���������� �����	����� ������"��; r = – 0,6654). 
6. �14 (I����	 	�������� "��; r = – 0,5765). 
7. �26 ('����� ��	������ �������
�� / ��%; r = – 0,5285). 
'����� ���� ������� $������� ������� � ��������� ��	���� 
�’�
�� ��� ������-

���� �� ��������
��� ����� 	
��� �
������. �������� �
 ��������� �����, ��� 
�������� �������� �����	�� 
���!���	� $������ �5, �13, �14. 

/ ��
��
���� �����
� ������ ��
�� ��
������� 
������ �� 
������, �� �������� 
��	����� �������� �����	��: 

14135 40825,003542,020598,0221,101 XXXY ���� .            (1) 

#������� �������� �����	�� ����� 
���	��� � ��	������� �������: 

CPIPPI
GDP
MDu 40825,003542,0598,20221,101

12

����
�

,            (2) 

�� Du – ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� ��� ��������	����� 
� ��-
����, ������, ��	���� � 
����
���� ��	�
� ������ ���� �������	
��� 
����������	��, %; 

�2-1 – ���!���� �������, (� ��	���
 ������� ��
� �������, ��!�� �� ��
��-
�������� �� �������� �������� �� 	������� ����
���, ���. ���.; 

GDP – ������� ������!��� �������, ���. ���.; 
PPI – �����	 "�� ���������� �����	����� ������"��, %; 
CPI – �����	 	�������� "��, %. 
=������� L�!��� ��� ������ �������� ��	����
� ��	���� �� �������� 46,75542, 

(� 	������ ��(� ���������� 
������� ��� ����� ��	�������	�� 0,95. 6������� ������-
���� ���$�"����� ������"�� �������� 0,921265, � ���$�"����� ���������"�� – 0,8488. '�� 
��������� 
������	�� ���$�"����� ������"�� ��� ��
��������� t-�������� G�’�-
�����, 
������� ����� 	����� 11,8423. >������� 
������� ��� ����� 
������	�� 
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Q=0,05 �� ��	�� 	������� ���
��	�� (n – m1) = 25 �������� 1,708. 2���� 
������ 
��	����� ��� 
������	�
 ���$�"����� ������"��. >���� �����, ����� �����������, 
(� ��������� �������� �����	�� ��	�������, � 	�����
 ��	���� 
�’�
�� ��� 
������� 

������ �� 	������	�� ��
������� – ��	���. +�� ��� �������"� ������
� ��� 
����-
��	�
 �"���� ���������� ������ 
����� 
 t-�����!������ ���� ��������, (� �� �	� 
 
��
������� $������� � 
����(���. >��, ����	���� t-�������� ��� PPI �� CPI �����-
����
 ���������� 0,0919 �� 1,1386, (� ����� ���������� 
������� ��� ����� ��	��-
�����	�� 0,95 �� 25 	������� 	������ (1,708). >���� �����, ��
������ $������, 
���’�
��� 
 ��$��"������ ���"�	��� (PPI �� CPI), 	��� ��������� 
 ��
�����, �	-
���
�� � ����� 	������	�� ���� ����
 ��
������ ����� �� 
������ 
�����. 

%���������� �����
 ��� 
���!����� ��	�� ���������� $������, �� ��������� 
��	����� �������� �����	��: 

GDP
MDu

12

22263,099693,57
�

�� . (3) 

=������� L�!��� ��� ���������� �������� (3) 	������ 140,6833, (� ��� ����� 
��	�������	�� 0,95, �������� ��(� ���������� 
�������. 2�������� ���$�"���� 
������"�� ��	���� �� �������� 0,91596. %�������� ���$�"����� ������"�� 
� t-���-
������ G�’������ ����
��� ���� 
������	�
. >���� �����, �������� (3) � ��	�����-
���. t-�����!���� ��� ��
�������� ��������� 
����� ��(� ���������� 
������� 
�����
 ��� ����� ��	�������	�� 0,99. #���, �������� � ���"�	� �����
� �������� 
�����	�� (3) ����� 
 ��	���� 	������� ��	�������	�� ������	�������� ��� ����-
��
������ �������� ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	��. 

6 ����������� ��
��
�����, �������� �� ���������� ������ ($������ 2, 3), ���� 
��������
����� �
����
�’�
�� ���������� $������� (�11, �12, �14, �16, �24, �27). 6 
����������� ��
��
����� ��������� 
������	�� ���$�"������ ������"�� �� �"���� 
���������� ������ ��������� �����	��, �� ����!�� �� ��	������� ��������:  

1614 3664,207204,03808,25 XXY ��� . (4) 

#������� �������� �����	�� ����� 
���	��� � ��	������� �������: 

GDP
CBCDu 3664,207204,03808,25 % ��� , (5) 

�� Du – ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� ��� ��������	����� 
� 
������, ������, ��	���� � 
����
���� ��	�
� �������	
��� 
����������	��, %; 

�% – ���"����� 	����� ������ 
� ��������� � ��"�����
��� ������ 
 ����������� 
�������$��, %; 

�� – ������ ������ 
� ���������, �������� � ��������� /������ � ��"�����
��� 
������, ���. ���.; 

GDP – ������� ������!��� �������, ���. ���.; 
=������� L�!��� ��� ������ �������� ��	����
� ��	���� �� �������� 124,0174, 

(� 	������ ��(� ���������� 
������� ��� ����� ��	�������	�� 0,95. 6������� ���-
������� ���$�"����� ������"�� �������� 0,951379, � ���$�"����� ���������"�� – 
0,905122, ��� ��(� � ���������� 
 ������������ ����
������ ��� $������ 3. '�� 
��������� 
������	�� ���$�"����� ������"�� ��� ��
��������� t-�������� G�’����-
��, 
������� ����� 	����� 15,7474. >������� 
������� ��� ����� 
������	�� Q=0,05 
�� ��	�� 	������� ���
��	�� (n – m1) = 26 �������� 1,706. 2���� 
������ ��	����� 
��� 
������	�
 ���$�"����� ������"��. %�� ��������� ������
� ��� 
������	�
 �"�-
��� ���������� ������ 
����� 
 t-�����!������ ���� ��������, (� �	� 
 ��
������� 
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$������� � 
����(���. >���� �����, ����� �����������, (� ��������� �������� 
�����	�� (5) ��	�������, � 	�����
 ��	���� 
�’�
�� ��� 
������� 
������ �� 	����-
��	�� ��
������� – ��	���.  

��������. 6� ��
��
������ ������"����-�����	������ �����
�, ����������� 
 
��(��
������� ������ ����
�����, ����� 
������ ��	����� ��	�����: 

– ��� ������
������ �������� ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� 

� ������, ������, ��	���� � 
����
���� ��	�
� �������	
��� 
����������	�� 
 ��	�-
��� 	������� ��	�������	�� ����� ������	�������� �������� �����	�� (3) �� (5); 

– 
���
������	�
 ��	����������� ��% ������ ���!���� ��	�� ��� 	������� 
����� �� �������� ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� ��� ������-
��	����� /������ ($������ 3). %�� 
������� 	��������!���� ���!����� ������-
�� 22-1 �� ��%, 	��	��������
	� 
��	����� ��	��� ���	�������� ������ � �������"� 
/������; 

– 
���
������	�
 ��������� /������ ���������� ��	��	��� ��� 	������� ����� 
�� �������� ��	��� ���	�������� �������	
��� 
����������	�� ��� ��������	����� 
/������ ($������ 5). %�� 
��	����� ���"������ 	����� 
� ������� 	��	��������
	� 

��	����� ��	��� ���	�������� ������ � �������"� /������. %�� 
��	����� ��	��� 
����� ������ 
� ��������� � ��% 	��	��������
	� 
������� ������"��.  

#������� �������� �����	�� � �����
!��� ����� ������	�������� ��� �����-
����� ���"�	��� ���������� �� $��������� �������	
��� 
����������	�� �� ���-
�������. 
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